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Kuresel Piyasalar

Piyasalar faiz indirimi beklentilerini one ¢ekerken, FED Baskani Powell temkinli

tutumunu surdurmeye devam ediyor

Cuma giinii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu piyasalarda makro veri gindemi yodun seyretti.
S&P Global imalat PMI verisi icin beklentiler 49,5 seviyesinde
gerceklesmesi yonindeyken, Kasim ayinda 49,4 seviyesinde
gerceklesti. ISM imalat verisi ise Kasim ayinda beklentilerin
oldukga altinda 46,7 seviyesinde gergeklesirken, bir 6nceki aya
gore degisiklik gézlenmedi. ISM endeksinin alt kalemlerine
baktigimizda ise ISM édenen fiyatlar beklentinin tzerinde 49,9
seviyesinde gergeklesirken bir 6nceki ay 45,1 seviyesinde
bulunuyordu. ISM yeni siparisler veri ise kasim ayinda 48,3
seviyesinde gercekleserek beklentileri asarken, ISM istihdam
verisi ise 45,8 ile beklentilerin altinda kaldi. Euro Boélgesi
HCOB imalat PMI verisi beklentilerin tizerinde 44,2 seviyesinde
gerceklesti.

Makro ekonomik gelismelere ek olarak FED baskani Powell’in
aciklamalari  yakindan takip edildi. Baskan Powell
konusmasinda, yeterli kisitlayici bir durusu ulasildiginin ve
para politikasinin gevseyebilecegine dair yorum yapmak icin
erken oldugunu ifade ederken; olasi soklara karsi gerekmesi
halinde daha da sikilagsmaya hazir olduklarini ifade etti. Atilan
adimlarin hem ekonomik aktivite hem de enflasyon Uzerinde
asag! yonlu baski olusturdugunu belirten Baskan Powell, atilan
adimlar ve elde edilen sonuclarin uygulunan para polikasinin
bir ~ sonucu  oldugunu vurguladi. Bagkan Powell'in
konugmasinin ardindan glincel faiz beklentilerine bakacak
olursak; piyasalar Mart ayinda gergeklesecek olan FOMC
toplantisinda 25 baz puanlik indirimi %55,1 olasilikla fiyathyor.
Piyasalarda faiz indirimine yoénelik beklentiler éne cekilirken,
riskli yatirnm araclarina olan ilgi artiyor. Bitcoin, 2022 yilindan
bu yana ilk kez 40k$ seviyesini asarken, yil bagindaki 16.600$
seviyesine gore %145 artis géstermis durumda.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yilik tahvil faizi %4,25
seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi %4,60 seviyesinde
bulunuyor. VIX endeksi ise 12,63 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde pozitif goérinim
hakimdi. S&P 500 endeksi %0,59 artisla 4.594,63, ve Dow
Jones endeksi %0,82 artisla 36.245,50 seviyelerinden, Nasdaq
endeksi ise %0,55 artisla 14.305,03 seviyesinden glni
tamamladi. Haftalik getirilere baktigimizda ise Dow Jones
endeksi %2,42 artis ilk sirada yer alirken, S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri sirasiyla %0,77 ve %0,38 artis gosterdi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde de ABD
piyasalarina paralel pozitif bir seyir izlendi. CAC 40 %0,48
artigla  7.346,15, Almanya DAX endeksi %1,12 artisla
16.397,52 ve FTSE 100 %1,01 artisla 7.529,35 seviyelerinden
glnu tamamladi. Haftallk bazda getirilerde ise DAX endeksi
%2,30 ile ilk sirada yer alirken, CAC 40 ve FTSE 100 endeksi
sirasiyla %0,73 ve %0,55 artis gosterdi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir gérinim hakim. Nikkei
endeksinde %0,74, Shanghai endeksinde %0,04, Hang Seng
endeksinde %0,55 negatif seyir gorulirken; Kospi endeksin
%0,31 ve Nifty 50 endeksinde %1,56 pozitif seyir takip ediliyor.

ABD vadelilerinde de ilimli negatif bir seyir takip ediliyor.

Bugun ABD’de Dayanikli Mal Siparigler ile Fabrika Siparisleri
yakindan takip edilecek. Fabrika sipariglerinin Ekim ayinda
aylik %2,6 azalis gdstermesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de yarin S&P Global Hizmet PMI, ISM Endeksleri ve
JOLTS Acik Is Pozisyonlari verileri yakindan takip edilecek.
JOLTS Agik Is Pozisyonlari verisinin Ekim ayinda 9400K
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, bir dnceki ay 9553K
seviyesinde gerceklesmisti. ISM Hizmet Endeksi i¢in piyasa
beklentisi ise Kasim ayinda 51,8 seviyesinden 52,5 seviyesine
yukselmesini bekliyor. Euro Bdélgesi tarafinda ise AMB Baskani
Lagarde’in agiklamalari ile Sentix Yatirimci Glveni verisi takip
edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 36,2455 & 0.82% & 242% & T743% A 9.10%
Nasdaq 143050 & 055% A& 038% & 547% & 3652%
S&P 500 Vadeli* 45933 W -016% & 055% & 459% A& 18.63%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,3975 & 112% A& 230% & 632% & 1653%
FTSE 100 75294 & 101% & 055% W -130% & @ 0.22%
MSCI Europe 19304 & 026% & 037% & 510% & 10.13%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30260 W -019% W -049% W -160% W -1.55%
Kospi 25176 & 050% A& 084% & 479% A& 1257%
Hong Kong* 16,7244 W -063% W -662% W -532% W -15.28%
S&P BSE Sensex - Hindistan 68,390.6 & 139% A& 367% & 350% & 11.87%
IDX Composite - Endonezya 71313 & 1.01% & 174% & 3.02% & 3.95%

TAIEX - Tayvan 174329 W -003% & 084% & 456% & 23.77%
MSCI GOU Asya 5220 ¥ -082% W -007% & 299% A @ 166%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,0263 & 098% & 083% W -493% & 46.55%
MOEX - Rusya 31423 W -074% W -235% W -1.09% & 46.35%
WIG - Polonya 76,3191 & 277% & 248% & 1464% & 3241%
Prag SE - Prag 1,3904 & 0.09% & 020% & 343% & 15.29%
S&P/BMV IPC - Meksika 539014 ¥ -029% & 182% & 718% & @ 885%

Merval - Arjantin 870,169.2 & 6.98% W -1.00% & 2470% & 336.48%
Tel Aviv 35 - israil 17741 W -171% W -128% A 142% W -127T%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1775 & 067% & 090% & 505% & 6.67%

FTSE/JSE All - Endonezya 75,7059 & 0.23% ¥ -001% & 253% A 2.87%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39878 W -012% & 007% W% -156% & 19.80%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Yurt icinde Kasim ay1 enflasyonu endekste giin igi yon belirlemede etkili olacak

Cuma giinii piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

Gune %1,55 yikselisle 8.071,48 puandan baslayan BIST 100
endeksi gunld %0,98 deger kazanciyla 8.026,27 seviyesinden Kapanig 8,026.3 8,625.2 12,8832
tamamladi. Endeksin gun igindeki en dusuk degeri 7.959,57, en
yuksek degeri ise 8.090,21 oldu. Bankacilik endeksi guni %3,20
artisla 8.625,20 sanayi endeksi ise gunl %0,43 artisla 12.883,2 Haftalik Deg. A 1.01% £.1045% & 0.62%
seviyesinde tamamladi. Gunlik islem hacmi ise 81,5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. BIST 100 endeksi haftalik bazda %0,83
getiri elde ederken, sanayi endeksi %1,10, bankacilik endeksi ise Hacim (milyar TL) 815 16.0 49.0
%6,67 artis gosterdi.

Giinliik Deg. & 0.98% & 320% & 0.43%

Yilhk Deg. & 45.69% &7155% A& 44.69%

Giinliik Deg. W -7.94% 41568% 4 543%
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -29.77% WV -867% W -20.98%

Yurt icinde takip edilecek olan enflasyon verisinin, BIST 100

endeksinin 8.000 seviyesi etrafindaki dalgalanmanin ginlik ydnii *Haftaltk degisim, Gnceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
. .. o e giiniine gére degisimi ifade eder.

acisindan belirleyici olacagini distinuyoruz.

Ekim enflasyon verisisiyle ilgili olarak; Ekim’de aylik bazda %3,43,

yillik bazda %61,36 olarak gerceklesen enflasyon oraninin,
Kasim'da aylik bazda %3,50, yilllk bazda ise %62,32 olarak e D

aciklanmasi bekleniyor. Tiirkiye Kapanig Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 28.9195 28.8965 v -0.08%
Gelecek giindemde neler var? o L0848 L0870 N 0.20%
$P¥ 147.54 146.78 v -0.52%

Yurt icinde yarin veri gindemi sakin seyredecek. Haftanin geri
kalaninda ise Persembe glnu Hazine Nakit Dengesi piyasalardan Altin 2,045.4 2,088.6 A 2.11%
tarafinda takip ediliyor olacak. Hatirlanacagdi Gzere Hazine Nakit
Dengesi Ekim ayinda 82,3 milyar TL agik vermisti.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/12/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1935 @ -258% @ -282% @ -199% @ -56.3%
Tiirkiye 5 Yillik 3204 @ -182% @ -095% @ -103% @ -352%

Tiirkiye 10 Yillik 403 @ -197% @ -117% @ 63% @ -142%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem giiniinde Euro Boélgesi Kasim ayi nihai OTyiliik Tahvil Faizleri (S LELELE

imalat PMI verisi beklentilerin (izerinde agciklandi. Veriler Net Degisim
sonrasi tahvil piyasalari yatay seyir izlenirken, giin icinde ABD . Son -
10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %4,34, Alimanya 10 yillik tahvil Ulkeler i (%) Gunlilk Haftahk —Ybb
faizi 1 bp azalisla %2,43'den islem gordu. -
Tirkiye 8.04 -0.01 -0.15 -0.88
Tarkiye’'nin CDS risk primi ve eurobond faiz getirisi yatay seyir .AB'_D 4.34 001 -013 046
izledi. 5 yilhk CDS risk primi 339 bp’dan islem goérirken, Eyll Zgnltere 4.21 003 007 054
2033 vadeli 10 yillk Eurobond faiz getirisi  %8,04 - manya g'gi '8'8; 'g'gé '8'1(3)
seviyesinden islem gordu. cransa : BS ES B
Ispanya 3.44 -0.04 -0.20 -0.18
italya 4.18 005 -022 -052

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'ina karsi
karisik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0865 seviyesine
yukseldi. Dolar Endeksi 103.572 seviyesine gerilerken, Dolar /
TL kuru ise 28,92 seviyesinden haftayl tamamladi.

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

=
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9 9
Yurtici tarafta TL tahvil piyasalarinda Ekim 2025 vadeli 2 yillik : j
gosterge tahvil faizi 97 bp artigla %39,83, 10 yillik tahvil faizi 6 6
ise 26 bp azaligla %25,51 seviyesinden gunu tamamladi. BIST 5 5
Kesin Alim Satim Pazarinda igslem hacmi 4,8 milyar TL'ye 4 4
geriledi. Hazine bugiin Ekim 2025 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin z j
yeniden ihracini gergeklestircek. . .

0 0
TL likidite tarafinda TCMB'nin haftalik repo fonlama tutari WA I M S 6 Y8 0y 1Sy 20y 25y
onceki haftaya gére 5 milyar TL ile degisiklik olmazken, swap FSPREAD (Saf Eksen)  ———1Aralk 2023 ——24 Kasm 2023

fonlamasi 145,2 milyar TL azalisla 1 trilyon 609 milyar TL

seviyesinde olustu. Boylece toplam TL fonlamasi 145,2 milyar elismekte Olan Ulke Para Birimleri

TL azalarak 1,61 trilyon TL'ye geriledi. BIST Repo Pazari'nda Degisim (%)

ortalama faiz orani %39,64 — 41,45 bandinda olugurken, Son Fiyat Gunlik Haftalik  Ybb

ortalama islem hacmi 133,9 milyar TL'ye yikseldi. Tiirk Lirasi 28.92 0.16 0.17 5455
G. Afrika Randi 18.72 -0.68 -0.45 10.08
Rus Rublesi 90.36 0.42 1.20 22.93
Meksika Pesosu  17.28 -0.46 0.96 -11.31
Kore Wonu 1,307 0.49 0.22 3.80

Hindistan Rupee  83.34 -0.03 0.00 0.77
Endonezya Rupia 15,491 -0.42 -0.16 -0.23
Macar Forinti 349.23 0.00 0.42 -6.39
Brezilya Reali 4,94 0.29 0.67 -6.65

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38.50 /41.50
TCMB Agir. Ort. Fon. 41.09
TLREF 41.48
TCMB Toplanti Tarihi 21 Aralik 2023
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Yurt ici Haberler

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI verisi Ekim
2023'te 48,4 iken, kasimda 47,2 olarak gerceklesti.
Endeks, Ust Uste besinci ayda 50,0 esik degerinin
altinda kaldi ve faaliyet kosullarinda gozle goérulur bir
yavaslamaya isaret etti. S6z konusu yavasglama son bir
yilin en belirgin diuzeyinde gergeklesti. Kasim ayinda
satin alma faaliyetlerinin yani sira firmalarin girdi ve
hem de nihai Urin stoklarinda da azalma gdzlendi.
istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektérel PMI ekim ayi
raporuna gore takip edilen 10 sektérden Uglinde Uretim
artarken, istihdamda dusls yasanan sektorler az farkla
cogunlukta kaldi. Diger yandan, doviz kurlarindaki
artisin ham madde fiyatlarini yukari ¢cekmesi nedeniyle
girdi maliyetleri enflasyonu genel olarak yuksek seyretti.

Yeni yilin timidnde gecerli olacak asgari ucretin
belirlenecegdi Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun ilk
toplantisi 11 Aralik Pazartesi ginii yapilacak.Tirk-is
Genel Baskani Ergin Atalay, zam masasinda isgileri
temsil edecek Tirk-ig'in pazarligi, 4 kisilik bir ailenin
aclik sinirt olarak acgikladigr 14 bin 25 liranin Gzerinden
baslatacagini belirtti.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Istanbul'da diizenlenen
basin toplantisinda Kasim Ayl Dis Ticaret Rakamlari'ni
acikladi. Buna gore 2023 yil Kasim ayinda gecen yilin
ayni ayina oranla; ihracat yuzde 5,2 oraninda artisla 23
milyar 11 milyon dolar, ithalat yizde 5,6 oraninda azalisla
28 milyar 931 milyon dolar oldu. 2023 yili Ocak-Kasim
doéneminde ise, ihracat yuzde 0,7 oraninda artisla 232
milyar 915 milyon dolar, ithalat yizde 0,5 oraninda artisla
332 milyar 752 milyon dolar olarak gerceklesti.

TCMB verilerine gére 24 Kasim haftasi itibariyle ortalama
ticari kredi faizi yuzde 52,19 seviyesine c¢ikti. Bdylelikle
ticari kredi faizlerinde 2002'den bu yana en yiksek seviye
kaydedildi. Bireysel kredi faizlerinde de ortalama ylzde
60 seviyesindeki seyir devam etti. BDDK verilerine
dayanarak vyapilan hesaplamaya goére, tiketici
kredilerinde biuyime ylzde 10,4 seviyesine gerileyerek
Temmuz 2021'den bu yana en yavas seviyeye indi. Ticari
kredi buyume hizi ise yizde 19 seviyesinde gerceklesti.

Yurt Dig1 Haberler

Bu yil bagkanhgini Birlesik Arap Emirliklerinin yiruttagu
COP28 kapsaminda diizenlenen Diinya iklim Eylemi
Zirvesi'nin ikinci guntnde Ulkeler, 2050'de net sifir
emisyon hedefine ulasiimasi ve kiresel sicaklik artiginin
1,5 dereceyle sinirlandiriimasi icin nukleer enerjinin kilit
rol oynadigina isaret edilen "Nukleer Enerjiyi Ug Katina
Cikarma Deklarasyonu'nu imzaladi. Kiresel nikleer
enerji kapasitesini U¢ katina c¢ikarma c¢agrilarina ABD
liderlik ederken, BAE, Birlesik Krallik, Bulgaristan,
Kanada, Cekya, Finlandiya, Fransa, Gana, Macaristan,
Japonya, Gulney Kore, Moldova, Mogolistan, Fas,
Hollanda, Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya,
isvec ve Ukrayna, bildiriyi imzalayan Ulkeler oldu.

ABD’de ISM imalat sanayi PMI verisi 6nceki aya goére
degismeyerek 46,7 oldu. Veri, sektoérdeki daralmanin 13.
ayda da devam ettigini gosterdi. Uretim endeksi
Kasim’da aylik 1,9 puan azalisla 48,5'e gerilerken yeni
siparislere iliskin endeks 2,8 puan artarak 48,3'e cikti.
istihdam endeksi ise ayni dénemde 1 puan azalisla
45,8'e disti. Bu doénemde imalat sanayisinin 3 alt
sektoriinde blylime kaydedilirken 14 sektérde daralma
yasandi. Daralan sektorler arasinda, kagit Grunleri,
basim ve ilgili faaliyetler, elektrikli ekipmanlar, aletler ve
bilesenler, bilgisayar ve elektronik drinleri, giyim, deri
ve ilgili Grinler, tekstil, makine, birincil metaller, mobilya
ve lgili Grlnler, cesitli imalatlar, kimyasal UrGnler,
islenmis metal Urlnleri, ahsap Urlnleri ile plastik ve
kaucuk Urtnler ver aldl.

Fitch, Yunanistan'in kredi notunu bu yil ikinci kez
yikseltti. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, Ulkenin
uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu
"BB+"dan "BBB-"ya cikarildi. Fitch, bu yilin Ocak
ayinda da Yunanistan'in kredi notunu bir basamak
yukari ¢ikarmisti. Fitch, saglam nominal buyime,
bitgenin dogru uygulanmasi ve uygun bor¢ 6deme
yapisi sayesinde genel hikimet borcunun GSYH'ye
oraninin keskin bir dusus egiliminde kalmasini bekliyor.
Ayrica, istikrarli bir siyasi zemin ve saglam bir sekilde
sabitlenmis mali ihtiyatla birlikte politika risklerinin
nispeten dusuk oldugunu degerlendiriyor. Fitch, Yunan
ekonomisinin 2023'te yuzde 2,4 blyuyecegini tahmin
ediyor; bu bir 6nceki agiklamasina goére yukari yonlu bir
revizyonu igeriyor.

Fitch Ratings, notr reel GSYH buyimesi ve reel faiz
oranlarinin Ulke kredileri igin kritik 6neme sahip iki
makroekonomik faktor oldugunu bildirdi. Kiresel ulke
kredi notlari sektérl igin gérinimuan nétr oldugunu ve
mali riskleri odak noktasi olarak gordiklerini belirten
Fitch Ratings, kiresel ekonomik blylimenin 2023
yilindaki yaklasik %3 seviyesinden 2024 yilinda
yaklasik  %2'ye disecegini tahmin etti. ABD
ekonomisinin keskin bir sekilde yavaslamasini ancak
resesyondan kaginmasini bekleyen Fitch, Cin'de
blyimenin %5'in altina disecegi tahmin etti. Euro
Bolgesi'ndeki iimh toparlanmanin kiresel ekonomideki
zayifligi sadece kismen telafi edecegini savundu.
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Nétr): Pay geri aim karari kapsaminda, 01.12.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 10,50- 10,61 TL fiyat araligindan (ortalama 10,5640) toplam 127.000 TL nominal degerli pay geri alindi.
Gergeklestirilen islemler sonucunda yirirlikte olan pay alim karari ile geri alinan paylarin nominal tutari 796.495 TL'ye
ulastl. Sirketin 23.08.2018,17.02.2023 ve 07.08.2023 tarihli Yénetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu sirket paylarinin toplam nominal degeri 14.636.238 TL'ye, paylarin sermayeye orani %4,18'e ulasti.
Ayrica Sirketin Kasim ayi igerisinde; Dogtas markasinin yurt icinde istanbul idealtepe, Ankara Eryaman, Ankara incek,
Sakarya Karasu lokasyonlarinda toplamda 4 adet madaza acilisi gerceklesti. Kelebek markasinin yurt iginde istanbul
idealtepe ve Osmaniye Kadirli lokasyonlarinda 2 adet magaza aciligi gerceklesti. 30 Kasim 2023 tarihi itibariyla satis
noktasi sayisi yurt iginde 614, yurtdisinda 94 olmak Uzere toplam 708 satis noktasina ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DGNMO F/K 9,4
Cari Fiyat (TL) 10,54 FD/FAVOK 6,0
52H En Yiksek (TL) 14,31 FD/Satiglar 0,9
52H En Disik (TL) 5,35 PD/DD 5,0
Piyasa Degeri (mn TL) 3.689,0
Piyasa Degeri (mn USD) 128,0 S1H -9,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 57% S1A -19,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -7,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,4%
3A Hacim (mn TL) 48,5 YB -21,1%

Aksa Enerji (AKSEN, Nétr): Sirket'in pay geri alim iglemleri kapsaminda; 01.12.2023 tarihinde pay basina 33,98 TL
(agirhkl ortalama 33,98 TL) fiyat araligindan toplam 14.600 adet AKSEN paylari geri alindi. 01.12.2023 tarihi itibariyla
geri alinan paylarin toplami 335.784 adet olup, bu paylarin sermayeye orani %0,03'dur.

Hisse Kodu AKSEN F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 34,10 FD/FAVOK 8,3
52H En Yiksek (TL) 50,27 FD/Satislar 1,6
52H En Dusuk (TL) 25,84 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 41.818,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1.451,0 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A -9,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -13,6%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -89,8%
3A Hacim (mn TL) 357,6 YB -71,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Odas Elektrik (ODAS, Pozitif): istiraki Can2 Termik A.S’nin gelir gesitliligini artirmak tzere hem petrol ve hem de
dogalgaz alaninda global 6lgekteki firsatlari degerlenmek ve gelistirmeye yonelik olarak Venezuela'da yeni girisimler ve
calismalarda bulundugu bildirildi. Bu ¢cercevede gerceklesecek calismalar hususunda Can2 Termik A.S.adina Ulkedeki
yatirim ajans ve izinlerinin alinmasi ve tanitimi ile birlikte tim basvuru sureg¢ ve islemler Odas tzerinden yapilmis olup
takip eden 60 gln icerisinde s6z konusu petrol ve dogalgaz sektorleri ile ilgili olan tim faaliyetler, isletmeler veya ilgili
hisselerinin Gan2 Termik A.S.'ye devir edilmesi hususunda Sirket ile Can2 Termik A.$. arasinda 01.12.2023 tarihli
protokol imzalandi.

Hisse Kodu ODAS F/K 3,2
Cari Fiyat (TL) 10,81 FD/FAVOK 7,7
52H En Yiksek (TL) 14,47 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 4,75 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 15.134,0
Piyasa Degeri (mn USD) 525,1 SI1H -8,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -12,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -16,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -63,4%
3A Hacim (mn TL) 1.934,3 YB -49,6%

Naturelgaz (NTGAZ, Nétr): Sirketin Edirne ili Kesan ilgesinde bulunan CNG Tesisi icin EPDK'ya yaptigi basgvuru
CNG/7505-5/807610-575 lisans no ile baslangi¢ tarihi 30.11.2023 ve bitis tarihi 30.11.2053 olacak sekilde EPDK lisans
sayfasinda yayinlanarak yururlige girdi.

Hisse Kodu NTGAZ FI/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 14,74 FD/IFAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 25,82 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 8,25 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 3.390,2
Piyasa Degeri (mn USD) 117,6 S1H -7,8%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A -2,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A -19,1%
Temettl Verimi 9,3% S1Y -93,7%
3A Hacim (mn TL) 86,5 YB -72,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.18x
7.0 Minimum 5.91x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.74x 5.91x
6.0 A .
Minimuma Uzaklik 0.26x 2.00x
5.5 Maksimuma Uzaklik -1.36x -1.45x
5.0 f\w.m Performans -13.9% 11.1%
4.5 | ' w
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § g g § g g g % K g § 8 g § g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
- - e e e & e c o c o o0 0 0 O 4 carpan seviyesine %4.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.30x
1.6 Minimum 1.10x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.22x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.74x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.09x -0.30x
0.6 Performans 12.3% -1.7%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
S §S 333 g T T 3 S TS s TSI
— — o o o o o o o o o o o o o — -~ -~

carpan seviyesine %24 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.20x
122 Minimum 14.07x 8.19x
155 oy \ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 A Ortalama 16.19x 13.06x
13.5
125 v Minimuma Uzaklik 0.13x 6.02x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.27% -6.07x
10.5
95 Performans -17.5% 37.5%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I 8§ 9 8 8§ & §F § 6 & 8 R @ & s s 3 carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —

. i o
/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.1 yak’mz'

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20

Son 3 Ay Son1Yil
> M Kapanis 2.05
10 ' Minimum -0.6 213
5 Maksimum 20.3 203
0 Ortalama 9.6 -0.8
-5 Minimuma Uzaklik 2.6 23.4
-10 Maksimuma Uzakhk -18.3 -18.3
-15 Performans -1.3% 0.9%
-20
25 NN MM m T omomomom oMM om oo oW Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S IS 2 83 g FT v gg s S ¥ Fg g I seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 2.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
50 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
40 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 0.0
Minimum 11.7 -18.4
20 Maksimum 422 422
10 0 Ortalama 26.6 6.5
0 Minimuma Uzaklk -11.7 18.4
Maksimuma Uzaklik -42.2 -42.2
-10 Performans 1.6% 0.2%
-20
30 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 8 E g 3 8 g 3 3 3 g 3 3 3 8 g 3 seviyeye 26.6 puan; son bir yillik ortalama
3 8 3 8 8 83 88 8 5 5 8 38 383 8 o o seviyeye 6.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
25 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 0.0
10 AA Minimum 32 -24.4
5 Maksimum 20.6 20.6
0 Ortalama 11.0 2.1
_;Z Minimuma Uzakhk -3.2 24.4
15 Maksimuma Uzaklk -20.6 -20.6
20 Performans -4.7% -5.5%
-25
-30
§ § & g § Ry g § § g g & g § § g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
<+ % © o © o © o ©o o o o oo o o + A o seviyeye 2.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4 Aralik 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik) Kasim 3,50% 3,43%
4 Aralik 10:00 Tiirkiye TUFE (Villik) Kasim 62,32% 61,36%
4 Aralik 11:45 Euro Bélgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
4 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Gliveni Aralik -14,5 -18,6
4 Aralik 17:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi - - -
4 Aralik 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Ekim - -5,4%
4 Aralik 18:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) - 0,0%
4 Aralik 18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Ekim -2,6% 2,8%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 3,0% 3,3%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 2,4% 2,7%
5 Aralik 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Disi Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim 3,7% 3,8%
5 Aralik 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Kasim - 51,7
5Aralik 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Kasim 50,7 50,4
5 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentileri Kasim - 4,0%
5Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentileri Kasim 2,4% 2,5%
5Aralik 12:00 Euro Bélgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 48,2 48,2
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim 0,2% 0,5%
5Aralik 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ekim -9,4% -12,4%
5 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Kasim - 50,8
5Aralik 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Kasim 52,5 51,8
5 Aralik 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 50,2
5Aralik 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Kasim - 55,5
5 Aralik 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 58,6
5 Aralik 18:00 ABD JOLTS Aglk Is Pozisyonlari Ekim 9400k 9553k
6 Aralik 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar (Aylik) Ekim 0,2% -0,3%
6 Aralik 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ekim -1,1% -2,9%
6 Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 01.Ara - 0,3%
6 Aralik 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Kasim 120k 113k
6 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim -63 -61,5
7 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim -1,50% -6,4%
7 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 4,0% 3,0%
7 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 48,65 56,53
7 Aralik 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Ekim 108,2 108,9
7 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreklik) (Final) 3. Geyrek -0,1% -0,1%
7 Aralik 13:00 Euro Bélgesi GSYIH (Yillik) (Final) 3. Geyrek 0,1% 0,1%
7 Aralik 16:30 ABD Haftallk igsizlik Maagi Bagvurulari 02.Ara 222k 218k
7 Aralik 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 25.Kas 1910k 1927k
7 Aralik 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Kasim - -82,247
7 Aralik 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Elderson'un Konusmasi - - -
8 Aralik 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalar (Yillik) Ekim - -2,8%
8 Aralik 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Aylik) Ekim - 0,3%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYiH Deflatdrii (Yillik) (Final) 3. Geyrek 5,1% 5,1%
8 Aralik 02:50 Japonya Yilliklandinlmis GSYiH (Ceyreklik, Final) 3. Geyrek -1,90% -2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yuan) Kasim - 1785,2
8 Aralik 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Kasim 200k 150k
8 Aralik 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 3,9% 3,9%
8 Aralik 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 0,3% 0,2%
8 Aralik 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kasim 4,0% 4,1%
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyati (Oncii) Aralik 61,6 61,3
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Oncii) Aralik - 68,3
8 Aralik 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri (Oncil) Aralik - 56,8
8 Aralik 18:00 ABD Michigan 1Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 4,5%
8 Aralik 18:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Aralik - 3,2%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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